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* 20.3Q : 구. 군장에너지 연결 기준 (외부감사인 미검토)
21.2Q/3Q : SGC에너지 연결 기준

(100%)
(100%)

구분 3Q `21 2Q `21 QoQ 3Q `20 주3 YoY

매출액 주1 393,946 422,765 -6.8% 80,227 391.0%

발전/에너지 104,549 96,744 8.1% 80,227 30.3%

건설및부동산 주2 254,506 313,171 -18.7% 주3 239,501 6.3%

유리 48,675 68,843 -29.3% 주3 68,240 -28.7%

영업이익 27,262 30,264 -9.9% 1,231 2.114.6%

영업이익율 6.9% 7.2% -0.3% 0.3% 6.6%

당기(분/반기)순이익 16,978 15,686 8.2% -2,935 678.5%

지배지분순이익 9,033 3,753 140.7% -2,950 406.2%

비지배지분순이익 7,945 11,933 -33.4% 15 56,650%

기본 주당순이익(원) 641 271 370 -283 924

(단위: 백만원)

주1 매출액 : 연결조정 반영한 수치임
주2 건설및부동산 : SGC디벨롭먼트 포함
주3 20.3Q 연결 범위에 미포함되는 사업부분으로
전/분기 비교를 위한 건설및부동산, 유리사업 관련
실적만 반영한 수치임

※ `21.3분기 매출 약 1조 2,327억원 (목표 1조 8,185억/ 약 70% 달성)  



증기/전기

【3분기】

□ 증기

□ 전기

〮 전분기 대비 매출 약 5% 증가

〮 전분기 대비 매출 38% 증가

【4분기】

(단위: 백만원)

(단위: 백만원)

증기 QoQ +4.7%, YoY +13.7%

전기 QoQ +37.5%, YoY +76.4%
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〮 공급량 감소 대비 공급단가 상승

□ 증기

□ 전기

〮 수용가 점검 시즌 종료로 공급량 증가 예상

〮 난방 시즌 및 LNG 가격 상승으로 SMP 상승 추이

당분간 SMP 100원/kwh 후반에서 형성 기대

〮 `22 Q1 까지 고유가 유지 예상

〮 송전량, 단가 각각 모두 증가 (@↑17%)



REC/탄소배출권

【3분기】

□ REC

〮 3분기 계약물량 4분기로 이연

〮 거래수량 : 38만톤 (평균 거래가격 : 35,000원/톤)

【4분기】

□ 탄소배출권

REC QoQ -%, YoY -% 

(단위: 백만원)

(단위: 톤)

배출권 QoQ -47.9%, YoY +1,170% 

11,928 
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-

3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

29,900 
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〮 RPS 의무공급비율 입법 예고 후 시행에 따른 계약

□ REC

□ 탄소배출권

〮 약 80 ~ 100만 REC 판매예정

〮 입법 예고 후 현물가격 꾸준히 상승 추세

〮 예상 판매수량 : 약 25 ~ 30만톤

〮 중장기 위주 계약 체결 진행 中

〮 KAU21 가격 상승 추세 지속 예상



건설/부동산
토건 QoQ -18.7%, YoY -10.1% 

플랜트 QoQ -22.5%, YoY -12.0% 

(단위: 억원)

(단위: 억원)

【3분기】

【4분기】

〮 전분기 조기준공 수익반영으로 매출/이익 감소

□ 토건

□ 플랜트

〮 물류센터 착공, 초기 단계 실행율 진행

〮 THE LIV 공급 지속 확대 (지식산업센터/주상복합)

〮 독보적인 기술력 바탕으로 물류센터 수주 지속

〮 자체사업 (가산 G밸리 지식산업센터) 입주

□ 토건

□ 플랜트

〮 신규 수주물량 Progress 본격화로 매출규모 확대 기대

〮 안정적 시공 이익과 투자 연계형 사업 지속 확대

〮 동남아 지역 COVID19 회복 시점, 해외수주 기대
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유 리

【3분기】

【4분기】

〮 거리두기 강화로 주류 소비 감소

□ 병사업

□ 생활용품사업

〮 선박(대형거래선) 확보 난항으로 수출 지연

〮 직거래 및 특판 판매량 감소/ 온라인 지속 성장

〮 BOX 제품 단계적 단가 인상 진행

B2B(병사업) QoQ -9.6%, YoY -14.5% 

B2C(생활용품) QoQ -29.1%, YoY -22.9% 

(단위: 백만원)

(단위: 백만원)

〮 BOX 제품 外 품목 단가 인상 진행

□ 병사업

□ 생활용품사업

〮 온/오프라인, 수출 단계적 단가 인상 진행

〮 연말 특판 및 온라인 행사로 매출 확대 기대

〮 위드 코로나 전환으로 내수/수출 판매 회복 기대

28,435 28,628 
26,307 26,902 

24,323 

3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

22,970 22,825 22,293 

24,963 

17,704 

3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21



전기/REC

〮 급전지시 및 통제 없이 실시간 SMP 가격 판매

□ 전기

□ REC

〮 한수원과 20년간 장기공급 계약 완료

- 정부 정산가격으로 안정적 수익 확보

SGC그린파워 (신재생에너지 발전소)

- 상업가동 : 2021년 11월 예정

- 용량 : 100MWh (REC가중치 1.5배) 【4분기】

〮 인증 기간 (2~3개월) 소요에 따라 ‘22년 부터 인식

〮 상업가동(11월) 이후 생산분 매출 및 수익 인식



21.3Q 22~23~24 2025년

‘25년 380만 REC,  배출권 135만톤 확보 가능

신재생에너지 비중 확대

* SGC그린파워 REC(100~120만REC) 생산량 제외

60MWh 250MWh

Biomass
(사용량)

REC 배출권 Biomass
(사용량)

REC 배출권

47%

150만 REC

70~80만톤

66%
380만 REC

125~135만톤

Biomass +19p%

REC +230만REC

배출권 +55만톤

2021년 2025년 (E) * 각 수치는 변동 가능성 있음

250MWh 전환준비



주1 20.3Q : 구. 군장에너지 연결 기준 (외부감사인 미검토)
21.3Q : SGC에너지 연결 기준

구분 3Q `21 주1 3Q `20 주1 YoY

매출액 주2 1,232,665 293,062 320.6%

발전/에너지 297,536 293,062 1.5%

건설및부동산 862,037 - -

유리 187,700 - -

영업이익 88,438 60,856 45.3%

영업이익율 7.2% 20.8% -13.6%

발전/에너지 15.5% - -

건설및부동산 5.6% - -

유리 0.5% - -

당기(분/반기)순이익 53,444 31,930 67.4%

(단위: 백만원)

주2 매출액 : 연결조정 반영한 수치임

2022년 전망

【발전/에너지】

〮 증기 : 원가전가 능력 현행 유지

〮 REC : RPS의무공급비율 상향으로 협상력 우위 선점 예상

〮 전기 : 유가 레깅(5~6개월) 상반기 SMP 견조 예상

【건설및부동산】

【유리】

〮 토건 : 자체사업 및 투자연계형 사업 본격화 성장세 유지

〮 병사업 : 반자동화(BOX라인) 설비 도입으로 원가 절감 기대

〮 배출권 : 리오프닝 따른 수요 증가로 배출권 가격 상승 기대

안정적인 현금흐름 바탕으로 자체사업 확장

〮 플랜트 : 물류센터 부문 강점 유지

코로나 안정화로 국내/외 신규수주 확대 기대

〮 생활용품사업 : 판매 채널 및 직거래 확대를 통한 매출 증대

〮 드럼세탁기 도어 글라스 공급 확대 (수율 향상 중)



(100%)
(100%)

(단위 :백만원) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

매출액 주1 80,227 128,919 415,954 422,765 393,946

발전/에너지 80,227 92,362 96,243 96,744 104,549

건설및부동산 - 1,327 294,360 313,171 254,506

유리 - 47,817 70,182 68,843 48,675

영업이익 1,231 3,375 30,912 30,264 27,262

영업이익율(%) 2% 3% 7% 7% 7%

금융수익 69 791 1,985 2,392 2,570

금융원가 5,502 7,495 8,540 7,988 7,836

지분법투자이익 164 44 - - -

법인세차감전이익 -3,961 14,132 26,208 23,627 24,912

법인세비용 -1,027 230 5,428 7,940 7,934

연결당기순이익 -2,935 13,903 20,780 15,686 16,978

지배지분순이익 -2,950 13,912 13,561 3,753 9,033

비지배지분순이익 14 -9 7,219 11,933 7,945

EBITDA율 17% 20% 14% 13% 14%

(단위 :백만원) 2019.12.31 2020.12.31 2021.09.30

유동자산 197,446 780,569 710,510

현금및현금성자산 18,974 174,682 164,763

단기금융상품 85,398 18,111 7,812

매출채권및기타채권 45,415 337,897 199,297

비유동자산 1,288,727 1,885,101 1,903,802

유형자산 1,178,031 1,451,249 1,463,359

무형자산 1,435 8,321 12,925
사용권자산 74,809 78,961 75,224
투자부동산 - 99,833 108,570
이연법인세자산 10,154 4,392 2,877

자산총계 1,486,173 2,665,670 2,614,312

유동부채 281,164 1,385,618 1,122,262

매입채무및기타채무 89,255 332,907 239,814

차입금및사채 181,673 809,360 239,814

리스부채 2,320 5,494 6,053
당기법인세부채 4,716 8,011 13,914

비유동부채 778,833 611,975 806,290

차입금및사채 682,959 489,487 681,796

리스부채 74,476 77,359 74,358

부채총계 1,059,997 1,997,593 1,928,552

자본금 52,050 73,385 73,385

자본잉여금(기타불입자본) - 6,686 426,461 426,416

이익잉여금 379,123 87,237 91,345

비지배지분 1,847 101,131 125,059

자본총계 426,176 668,077 685,760

부채와 자본 총계 1,486,173 2,665,670 2,614,312

연결손익계산서 연결재무상태표

* 20.3Q : 구. 군장에너지 연결 기준
20.4Q : 10월 구. 군장에너지 연결, 11~12월 SGC에너지 연결 단순 합계
21.1Q/2Q/3Q : SGC에너지 연결 기준

주1 매출액 : 연결조정 반영한 수치임



(100%)

(단위 :백만원) 3Q20 4Q20 1Q21 2Q21 3Q21

매출액 80,416 92,444 96,244 96,744 104,549

매출원가 80,339 86,187 77,368 83,529 83,900

영업이익 77 6,257 18,875 11,196 18,645

영업이익율(%) 0% 7% 20% 12% 18%

금융수익 1,557 2,717 1,838 1,056 -881

금융원가 5,774 11,140 6,756 6,511 6,488

법인세차감전이익 -3,786 -5,986 13,874 5,717 11,248

법인세비용 -1,027 1,442 2,365 1,934 2,482

당기순이익 -2,760 -7,428 11,509 3,784 8,766

EBITDA율 16% 27% 39% 31% 36%

(단위 :백만원) 2019.12.31 2020.12.31 2021.09.30

유동자산 183,030 160,653 215,426

현금및현금성자산 10,371 32,530 66,974

단기금융상품 81,307 2,362 2,861

매출채권및기타채권 40,623 63,693 55,954

비유동자산 1,140,302 1,485,570 1,429,587

종속/관계기업투자 26,084 313,994 313,994

유형자산 1,021,288 960,221 923,587

무형자산 1,435 1,482 8,562

사용권자산 74,809 71,056 67,943

투자부동산 - - -

이연법인세자산 10,154 - -

자산총계 1,323,332 1,646,223 1,645,013

유동부채 205,090 700,101 608,254

매입채무및기타채무 49,581 36,555 61,199

차입금및사채 141,673 604,400 497,916

리스부채 2,320 2,671 2,837

당기법인세부채 4,716 4,015 6,875

비유동부채 693,833 389,308 488,491

차입금및사채 597,959 268,229 390,438

리스부채 74,476 72,215 70,208

이연법인세부채 - 9,300 9,300

부채총계 898,923 1,089,409 1,096,745

자본금 52,050 73,385 73,385

자본잉여금 - 420,105 420,105

기타자본구성요소 -4,358 -1,679 -11,421

이익잉여금 376,717 65,080 66,277

자본총계 424,409 556,814 548,268

부채와 자본 총계 1,323,332 1,646,223 1,645,013

손익계산서 재무상태표

* 20.3Q : 구. 군장에너지 별도 기준
20.4Q : 10월 구. 군장에너지 별도, 11~12월 SGC에너지 별도 단순 합계
21.1Q/2Q/3Q : SGC에너지 별도 기준


